DAS MODERNE WIRTSCHAFTSMAGAZIN www.money.de

\I[HMIIE[NSMIFBAII

MIT

eI KOSCEIUT 2

Multi-Asset-Portfolio: /
Die Losung fur Sparer,

did den Nullzins . 100%
uberwinden wollen

/\/ 80%




PORTRAT MOVENTUMPLUS PRIVATE WEALTH MANAGEMENT

Die perfekte Mannschaft

Keine FuBballmannschaft spielt mit
elf Verteidigern oder elf Stdrmern.
Auch MoventumPlus Private Wealth
Management besteht deshalb aus
Stdrmern und Abwehrspielern

Aufteilung nach Strategieklassen
Rentenfonds nehmen derzeit im MoventumPlus
Private Wealth Management den gréBten Raum
ein. Doch auch Aktien- und alternative Strategien
sind aktuell hoch gewichtet.
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Drei bis sechs Prozent

Die Strategie MoventumPlus Private
Wealth Management strebt eine
nachhaltige Rendite von im Schnitt
drei bis sechs Prozent pro Jahr bei
niedriger Volatilitat an. In der Ver-
gangenheit ging die Rechnung auf.
In den letzten 36 Monaten erzielte
die Strategie einen kumulierten
Wertzuwachs von 10,6 Prozent. Zum
Vergleich: Der Dax brachte es unter
groBem Risiko auf 30,5 Prozent, An-
leihen (RexP) auf 3,4 Prozent.

anch ein Verteidiger ist in der deutschen FuBiball-

Nationalmannschaft eine feste Gréfe. Dennoch
ware der Nationaltrainer schlecht beraten, elf Verteidiger
auf den Platz zu schicken. ,Jogi Low spielt nicht mit elf
Verteidigern oder elf Stiirmern”, sagt Carsten Gerlinger.
Der Direktor Asset Management beim Vermogensverwal-
ter Moventum veranschaulicht mit diesem Vergleich das
Prinzip der hauseigenen Vermogensverwaltung. Wie bei
einer FuBballmannschaft hat auch beim MoventumPlus
Private Wealth Management jede Position ihre Aufgabe
und muss diese nachweislich erfiillen. ,Bei der Fonds-
auswahl legen wir Wert darauf, dass die Positionen rich-
tig besetzt sind", erlautert der Anlagestratege.

Optimale Aufstellung. Ein Fonds, der die Torwart-Funk-
tion innehat, soll méglichst die Null halten. Fonds, die in
der Abwehr spielen, sollen das Portfolio stabilisieren und
mithelfen, in einem negativen Marktumfeld die Kursver-
luste abzufedern. Das Mittelfeld muss , viel laufen” und
soll in dem dann gerade aktuellen Marktumfeld sowohl
in der Defensive als auch in der Offensive die richtigen
Impulse setzen. Die Sturmerpositionen sollen Chancen
kreieren und Performance einfahren.

Gutes Ergebnis. In der Vergangenheit ging das Konzept
bestens auf. Mit einer durchschnittlichen Jahresrendite
von 3,99 Prozent hat das Portfolio seit seiner Auflage Mit-
te 2012 sein Ziel erreicht. Die Strategie strebt eine Rendi-
te von im Schnitt drei bis sechs Prozent pro Jahr an. Auch
beim Risiko liegt die Strategie im Plan. Mehr als das: Mit
einer Volatilitat von 2,8 Prozent liegt das Risiko weit un-
terhalb von dem eines globalen Rentenportfolios.

Effiziente Kontrolle. Das Risiko steht beim Private
Wealth Management im Mittelpunkt des Prozesses: Di-
versifikationseffekte und Korrelationen der im Portfolio
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INTERVIEW

enthaltenen Fonds sowie Volatilitat und maximaler Draw- . Stet I ge Re nd Ite'

down. Die Daten dazu liefert das Analysehaus FondsCon-
sult, Miinchen. Die Analysten priifen, wie sich ein Fonds

- - - - "
in bestimmten Marktphasen - in steigenden Markten, n Ied rlges RISI ko

Seitwartsmarkten mit hoher und niedriger Volatilitat so- .
wie in fallenden Markten — entwickelt hat. Sie tiberprii- Was das MoventumPlus Private Wealth

fen auch, wie sich ein Fonds zu anderen Positionen ver- Management mit FuBball zu tun hat, er-

halt. Entwickelt er sich in bestimmten Marktphasen in o : .
die gleiche oder die entgegengesetzte Richtung? Steigt lautert Carsten Gerl/ng er, Direktor Asset

oder fallt er langsamer als andere? Auf Grund dessen Management, im Interview
entscheidet das Moventum-Asset-Management-Team,
welcher Fonds mit welcher Gewichtung im Portfolio al-
lokiert wird.

Strikte Durchfiihrung. Grundsétzlich investiert Moven-
tum sowohl in Mischfonds, alternative Strategien, klas-
sische Aktien- und Rentenfonds als auch in Long/Short- el Ol clin Ferislio eekr clinen [ZmeR fse
Aktien- und Rentenfonds sowie in Rohstoffe. ,Bringt ein nagen, macht far uns keinen Unterschied. Unser
Fonds nicht mehr seine Leistung, wird er ausgetauscht”, Ziel ist es, fiir das Moventum Private Wealth Port-

FOCUS-MONEY: Was kann das MoventumPlus Pri-
vate Wealth Portfolio, was ein einzelner Multi-
Asset-Fonds nicht auch leisten kénnte?

Carsten Gerlinger: In der Tat handelt es sich hier
um eine Portfolio-Strategie und nicht um einen

sagt Gerlinger. Das kann mehrere Grinde haben: neben folio eine jahrliche Rendite von drei bis sechs Pro-
einer enttauschenden Wertentwicklung eine Strategiean- zent zu erwirtschaften — bei moglichst geringer
derung des Fonds, ein Managerwechsel, ein Hardclose, Volatilitat. Die Portfolio-Strategie wurde Mitte
ein unerklarlicher Kursverlust oder auch bestimmte 2012 aufgelegt, das Performance-Ziel wurde im

Marktentwicklungen. Fur keinen Fonds gibt es einen Schnitt erreicht.

Freifahrtschein. Dennoch gibt es Fonds, die so etwas MONEY: Worauf legen Sie bei der Fondsauswahl
wie ,Stammspieler” im MoventumPlus Private Wealth besonderen Wert?

Management sind: etwa der DNB Fund - Technology Gerlinger: Wir vergleichen den Aufbau der Port-
oder der Greiff Special Situations, die beide mittlerwei- folio-Strategie gern mit der Aufstellung einer
le schon mehrere Jahre in der Portfolio-Strategie mit da- FuBballmannschaft. Jede Position hat ihre Auf-
bei sind. gabe und muss diese nachweislich erfillen. Der

Doch wie steigen Anleger in die Strategie ein? Das geht Torwart soll Gegentore verhindern, die Abwehr
iiber einen an Moventum angeschlossenen Finanzbera- steht fur Stabilitat, das Mittelfeld sichert einer-
ter. Das Geld wird direkt in die Investmentfonds investiert seits nach hinten ab, andererseits soll es auch Im-

nd ist damit als Sonderverméaen qeschiitzt. pulse in der Offensive setzen. Und die Starmer
unat ! v geng wz sollen Tore schieBen. Bei der Fondsauswahl le-

gen wir Wert darauf, dass die Positionen richtig

. . besetzt sind und — um es in der FuBballersprache

Aufteilung nach Funktionen zu beschreiben —nicht alle in die gleiche Richtung

Jeder Fonds hat eine bestimmte Aufgabe zu rennen. Wichtige Parameter sind dabei die Korre-

erfullen. Die Gesamtmarktlage gibt vor, wel- P lationskennziffern der Fonds un-

che Mischung gewahlt wird. Derzeit Uberwie- ’ iy . tereinander und zum Gesamt-
gen die Ertrage. Konjunkturell ist alles im S 1. | portfolio.

~grinen Bereich”. f " . ¥ MONEY: Wie vermeiden Sie
< | /! u . 7

Aufteilung nach Funktionen Uberschneidungen?

in Prozent Gerlinger: Auch Jogi Léw

Stahilitit Ertrag spielt nicht mit elf Vertei-

digern oder elf Stirmern.
Wir suchen die Fondspo-
sitionen so aus, dass wir
unsere Ziele erreichen.
Der Investor in unserem
Private Wealth Portfo-

konstanter Ertrag—

lio ist eher risikoavers,
I—modera\'rer Ertrag - mochte also eher kein
Quelle: Moventum; Stand: 30.11.17 / oder nur ein geringes
1 Risiko eingehen und er-
wartet ein entsprechendes
Portfolio-Ergebnis.

Stressversicherung

Management-Team (v.l.):
Uta Dietrich, Sascha Werner, Michael Jensen,
Carsten Gerlinger
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Fur IThre finanzielle Freiheit

Vermégensaufbau mit niedrigen Wertschwankungen

Die Art Ihres Investments muss zu lhren Zielen passen. Jeder Anleger hat andere Ziele und Voraussetzungen fir sein
Investment. Ihr Finanzberater analysiert mit Ihnen Ihre Situation, um fur Sie eine individuelle Losung zu finden. Die
fondsbasierten Vermogensverwaltungen von Moventum bieten Ihnen die perfekten Voraussetzungen lhre finanzielle
Freiheit effektiv und nachhaltig zu erreichen.

Zum Beispiel MoventumPlus Private

Wealth Management A%
Das MoventumPlus Private Wealth 5 I DAX
Portfolio im Risikovergleich (Grafik) 2

Il MSCI Europa Index
Warum MoventumPlus Private
Wealth Management? ° B MSCI Welt Index
MoventumPlus Private Wealth Man- E
agement ist besonders fiir Sie als e« B Deutsche Staatsanleihen
Anleger geeignet, wenn Sie mit den I Private Wealth Portfolio
Wertschwankungen an den Kapital- o
markten nicht mehr leben kénnen/ %
wollen. Diese Situation wird mit c AL

Q4/2016 Q1/2017 Q2/2017 Q3/2017
Annualisierte Standardabweichung der Indizes, bzw. des Portfolios in Prozent

MoventumPlus Private Wealth
Management geldst.

Fragen Sie lhren unabhangigen Finanzberater nach weiteren Informationen zu Moventum! Er berat Sie gerne.

Sie haben noch keinen unabhangigen Finanzberater?
Nichts leichter als das, wir helfen Ihnen gerne weiter! contact@moventum.de | www.moventum.de

Moventum S.C.A.
OpernTurm | Bockenheimer Landstr. 2-4 | D-60306 Frankfurt | Tel: +49 (0) 69 66 77 48 321

Diese Unterlagen dienen lediglich der Information und stellen keine Anlageempfehlung dar. Der Inhalt basiert auf Informationsquellen, die als zuverlassig erachtet werden. Es
wird jedochweder eine Garantie noch eine Erklarungin Bezug auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Informationen abgegeben, weder ausdriicklich noch stillschweigend.

Weder die Moventum Gesellschaften und Anteilseigner noch ihre Vorstandsmitglieder oder Mitarbeiter haften fur Informationen bzw. fur die in diesem Dokument geduRerten
Hinweise, die ohne Vorwarnung geandert werden kénnen. Der Wert der Anlagen kann schwanken. Ergebnisse der Vergangenheit sind keine Garantie fur die Zukunft. | 2017/12
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